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UBS Group AG, Ziirich

Bericht des unabhangigen Priifers zur Herabsetzung des Aktienkapitals

Priifungsurteil

Wir haben im Sinne von Art. 653m Abs. 1 OR gestutzt auf die Jahresrechnung und das
Ergebnis des Schuldenrufs gepruft, ob die Forderungen der Glaubiger der UBS Group AG
(die Gesellschaft) trotz der beantragten Herabsetzung des Aktienkapitals voll gedeckt sind.

Nach unserer Beurteilung sind die Forderungen der Glaubiger der Gesellschaft trotz der
beantragten Herabsetzung des Aktienkapitals voll gedeckt.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den Schweizer Standards zur Abschluss-
prifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Standards sind im
Abschnitt «Verantwortlichkeiten des Prifers» unseres Berichts weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des
Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Aufstellung einer Jahresrechnung und die Durch-
fuhrung der Kapitalherabsetzung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und
fur die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung
der Jahresrechnung zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat dafur verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzu-
geben sowie dafur, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfuhrung der Geschéaftstatigkeit
anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Gesellschaft zu
liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzusteilen, oder hat keine realistische Alternative
dazu.
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Antrag des Verwaltungsrats
Der Verwaltungsrat beantragt, das Aktienkapital von bisher CHF 352'463'572.20

eingeteilt in 3'5624'635'722 Namenaktien zu nominell je CHF  6'254'800.00
CHF 0.10, durch Vernichtung von 62'548'000 Namensaktien
zu nominell je CHF 0.10 oder total

herabzusetzen auf CHF 346'208'772.20

Nach der Herabsetzung ist das Aktienkapital in 3'462’087'722 Aktien zu nominell je
CHF 0.10 eingeteilt.

Verantwortlichkeiten des Priifers

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob die Forderungen der
Glaubiger trotz der beantragten Herabsetzung des Aktienkapitals voll gedeckt sind, und einen
Bericht abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafr, dass eine in Ubereinstimmung mit den SA-CH
durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren
und werden als wesentlich gewlrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniunftiger-
weise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage des Antrags des Verwaltungs-
rates getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Prufung in Ubereinstimmung mit den SA-CH iben wir wahrend der gesamten
Prufung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber

hinaus:

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Antrag des Verwaltungsrates aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen
und fuhren Prafungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundiage fiir unser
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus
Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder

das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung relevanten Internen Kontroll-
system, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
Internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und
damit zusammenhangenden Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit
sowie auf der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Geschafts-
tatigkeit aufwerfen kédnnen. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prufungsnachweise. Zukunftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der
Fortfuhrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

Ernst & Young AG

WO/ MA___- Cuelda Mgl

Maurice McCormick Eveline Hunziker
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassene Revisionsexpertin
(Leitender Revisor)

Beilage
Bilanz per 31. Dezember 2022 (vor und nach Kapitalherabsetzung)



Eglepfg sheet of UBS Group AG
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Total long-term liabilities 64,883 59,971 64,883 59,971
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Equity attributable to shareholders 38,093 35,209 0 0 38,093 35,209
Total liabilities and equity 109,404 101,121 0 0 109,404 101,121

1 Reflects the balance sheet of UBS Group AG as of 31 December 2022 as disclosed in the standalone financial statements after the effects of the capital reduction due to cancellation of 62,548,000 shares, as
proposed to the AGM on 5 April 2023. 2 Disclosed in Swiss Francs as additional presentation currency. Amounts in Swiss Francs for shares repurchased under the 2021 share repurchase program may differ from the
purchase price due to the applied method of converting US dollar to Swiss Francs for presentation purposes.



