UBS MENKUL DEGERLER A.S.

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
EYLUL 2009 iTiBARI iLE YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Saym Ortaklarimiz,
Sirketimizin Eylul 2009 dénemine iligkin faaliyetleri asagida 6zetlenmistir.

Saygilarimizla,

I) GIRIS

1. Raporun Dénemi: 01.01.2009 —30.09.2009

2. Ortakhgm Unvami: UBS Menkul Degerler A.S.

3. Donem Icinde Yonetim ve Denetim Kurullarinda Goérev Alan Uyelerin Isim ve Gorev

Siireleri: 30 Eyliil 2009 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul tarafindan belirlenen yonetim kurulu
iiyeleri agsagidaki gibidir.

Gorevi Adi1 Soyadi Gorev Donemi

Uye Brent Johnson 30.09.2009 (Yeni atama)
Uye Ozlem Erten 01.01.2008 — 30.09.2009
Uye Luca Svaluto 01.01.2008 — 30.09.2009
Uye Sabriye Eda Yiiksel 30.09.2009 (Yeni atama)
Uye Alison Margaret Harding-Jones 30.09.2009 (Yeni atama)

4. Donem Icinde Esas Sozlesmede Degisiklik Yapihp Yapilmadigi: 2009 yili iginde esas
sozlesmede herhangi bir degisiklik yapilmamstir.

5. Ortakhigin Sermayesinde Donem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler: 22 Nisan 2008
tarihli Yonetim Kurulu karar ile Sirket 6denmis sermayesini 9.000.000 TL tutarindan 30.000.000 TL
tutarina nakden arttirma karar1 almistir. 21.000.000 TL tutarindaki nakit 17 Nisan 2008 tarihinde
Sirket ortaklar1 tarafindan Sirket’in banka hesapina sermayeye eklenmek {lizere yatirilmistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 7 Temmuz 2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-344 sayili onay yazisina dayanarak
Sirket’in sermayesinin 30.000.000 TL’ye arttirilmasi uygun goriilmiistiir.

6. Dagitilan Kar Paylari: 27 Mart 2009 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda Sirket Ydnetim
Kurulu'nun aldigi karar tizere 10.068.422,00-TL tutarindaki 2008 briit kar1 tizerinden 960.544,42-
TL’lik kisminin kanuni ihtiyat olarak ayrilmasindan sonra dagitilabilir kar olarak kalacak
7.083.453,68-TL’nin 31.12.2009 tarihine kadar dagitilmasina karar verilmistir.

7. Sirketin Ortaklar1 ve Pay Oranlar1 (Sermaye Durumu): Sirket sermayesi 30.000.000,00.-
(OtuzmilyonTL) TL’dir. Bu sermaye, beheri 7,5 TL (YediTLbesYKR) degerinde 4.000.000
(Dortmilyon) hisseye ayrilmistir.



Sirket ortaklik yapis1 30.09.2009 itibariyle asagidaki sekildedir.

Hissedarin Adi Soyadllflnvanl Hisse Tutar1 (TL) Hisse Adedi Pay %
UBS AG 29.999.970,00 3.999.996,00 0,99999900
Warburco Nominees Limited 7,5 1 0,00000025
Eda Yiiksel 7,5 1 0,00000025
Luca Svaluto 7,5 1 0,00000025
Ozlem Erten 7,5 1 0,00000025
Toplam 30.000.000,00 4.000.000,00 100,00

8. Cikarllmis Menkul Kiymetler: Yoktur.

9. Ortakh@mn Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Sektéor Icindeki Yeri: Sirket Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi iiyesi aracit kurum olup, 4487 sayili kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu c¢ergevesinde, Alim Satim Araciligi, Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul
Kiymetlerin Odiing Alinmas1 ve Verilmesi Islemlerine Aracilik ve Menkul Kiymetlerin Geri Alma
(Repo) veya Satma (Ters Repo) taahhiidii ile alim satimi alanlarinda faaliyet géstermektedir.

Sirketimiz UBS Menkul Degerler A.S. olarak fiilen hisse senetleri piyasasinda alim satim
faaliyetlerine Aralik 2006’da baslamis olup 2006 yilinda IMKB Hisse Senetleri Piyasasi'nda toplam
210.868.434.- TL'lik islem hacmi ve % 0,0013'liik pazar pay1 ile araci kurumlar arasinda 92. sirada yer
almisken, 2007 yilim IMKB Hisse Senetleri Piyasasi'nda toplam 9.226.640.289.- TL'lik islem hacmi
ve % 1,2°lik pazar pay1 ile araci kurumlar arasinda 25. sirada , 2008 yilini IMKB Hisse Senetleri
Piyasasi'nda toplam 5.659.730.392.- TL'lik islem hacmi ve % 1,6’lik pazar payi ile aract kurumlar
arasinda 21. sirada yer alarak tamamlamistir. 2009 yili ilk 9 aylik dénemde ise IMKB Hisse Senetleri
Piyasasi'nda toplam 5.186.538.340,80.- TL'lik islem hacmi ve % 0,88’lik pazar payi ile arac1 kurumlar
arasinda 36. sirada yer almistir.

Sirketimiz tahvil bono alim satim faaliyetine fiillen Subat 2008’de ; repo islemlerine ise Repo-Ters
Repo lisansmin almmasini miiteakip Ekim 2008’de baslamustir. 2008 dénem sonu itibar1 ile IMKB
Tahvil Bono kesin alim satim piyasasinda toplam 8.418.697.673.- TL'lik islem hacmi ve % 1,4’lik
pazar payi ile aract kurumlar arasinda 4.sirada yer almistir. 2009 ilk 9 aylik dénemde ise IMKB
Tahvil Bono kesin alim satim piyasasinda toplam 16.308.410.670- TL'lik islem hacmi ve % 1,09’lik
pazar pay1 ile araci kurumlar arasinda 11.sirada yer almustir.

II) FAALIYETLER (CALISMALAR)
A. Yatirinmlar: Donem i¢inde herhangi bir yatirimimiz bulunmamaktadir.

B. Mal ve Hizmet Uretimine iliskin Faaliyetler: Sirketimiz alim-satim aracilig1 faaliyeti
yaptigindan mal ve hizmet iiretimi mevcut degildir.

C. Finansal Yapiya iliskin Bilgiler: Sirketimiz 30.000.000.-TL 6denmis sermaye ile faaliyet
gostermekte olup 30.09.2009 itibariyle 6zsermayesi 35.224.475.-TL (31.12.2008: 40.597.864.- TL),
aktif bitytkligi ise 36.356.631.- TL dir (31.12.2008: 41.365.886.-).

Temel Rasyolarimiz 09/2009 2008 2007

Cari Oran 26.80 45.65 3.19
Toplam borglarin aktif toplamina orani 0.04 0.01 0.23
Ozsermayenin aktif toplamina orani 0.96 0.98 0.77

Ozsermaye Karlilig 0.05 0.20 0.20



Bagimsiz Denetim’den ge¢memis Sermaye Piyasast Kurulu Seri: XI No:29 “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig”i geregi Uluslararast Muhasebe / Finansal Raporlama
(UMS/UFRS) standartlarina uygun diizenlen, 30.09.2009 Tarihli Ozet Bilanco ve Gelir Tablomuz
asagidaki gibidir.

UBS MENKUL DEGERLER A.S.
30 EYLUL 2009 TARIHLi BILANCOSU
(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot incelemeden incelemeden

Varliklar referanslari gecmemis gecmis

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Donen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 3 32.573.077 35.528.788
Finansal yatinmlar 4 - 157.605
Ticari alacaklar 5 154.119 316.175
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5 154.119 316.175
Diger alacaklar 50.801 29.590
Diger dénen varliklar 29.405 156.039
Toplam donen varliklar 32.807.402 36.188.197
Duran varliklar
Finansal yatinmlar 4 2.892.293 4.308.293
Maddi duran varliklar 6 641.479 819.408
Maddi olmayan duran varliklar 7 37.294 21.762
Ertelenmis vergi varlig 8 149.198 28.226
Toplam duran varlklar 3.720.264 5.177.689

Toplam varliklar 36.527.666 41.365.886




UBS MENKUL DEGERLER A.S.
30 EYLUL 2009 TARIHLI BILANCOSU
(Tutarlar Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot incelemeden incelemeden
Yikiimliliikler referanslan gegmemis gecmis
30 Eylil 2009 31 Aralik 2008
Kisa vadeli yukiumliliukler
Ticari borglar 307.229 36.904
- lligkili taraflara ticari borglar 5 299.540 -
- Diger ticari borglar 7.689 36.904
Doénem kari vergi yukumlaligu 8 - 210.175
Borg karsiliklari 9 757.584 340.748
Diger kisa vadeli yukimlilikler 159.332 171.632
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.224.145 759.459
Uzun vadeli yikuamlilikler
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 79.046 8.563
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 79.046 8.563
Ozsermaye
Ana ortakhga ait 6zsermaye
Odenmis sermaye 10 30.000.000 30.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 10 202.131 202.131
Deger artis fonlari 110.920 85.023
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 10 990.544 30.000
Gegmis yillar kar/zararlari 10 2.236.711 2.236.711
Net dénem kari/zarari 1.684.169 8.043.999
35.224.475 40.597.864
Toplam 6zsermaye
Toplam yikiimliiliikler 36.527.666 41.365.886




UBS MENKUL DEGERLER A.S.
01.01.2009— 30.09.2009 HESAP DONEMI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis

Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

referanslar 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eylul 2008 30 Eyliil 2008

Sirdiiriilen faaliyetler

Satis gelirleri 5.737.430 1.369.097 12.157.240 4.719.696
Satiglarin maliyeti (-) - - (2.610.728) (804.803)
Ticari faaliyetlerden briit kar (zarar) 5.737.430 1.369.097 9.546.512 3.914.893
Faiz, Ucret, prim, komisyon, ve diger gelirler - - - -
Faiz, tcret, prim, komisyon ve dider giderler (-) - - - -
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar(zarar) - - - -
Briit kar/zarar 5.737.430 1.369.097 9.546.512 3.914.893
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (266.880) (61.557) (388.219) (146.818)
Genel yonetim giderleri (-) (6.198.567) (2.518.614) (5.982.516) (2.538.572)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - - -

Diger faaliyet gelirleri 16.392 - 33.576 20.225
Diger faaliyet giderleri (-) (1.589) - (154) -
Faaliyet kari/zarari (713.214) (1.211.074) 3.209.199 1.249.728
Finansal gelirler 3.087.640 722.466 3.467.552 951.530
Finansal giderler (-) (216.403) (47.884) (371.125) 1.241.940
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/ zarari 2.158.023 (536.492) 6.305.626 3.443.198
Surdurtlen faaliyetler vergi gelir / (gideri)

Dénem vergi gelir / gideri 8 (594.826) (102.946) (1.088.400) (798.107)
Ertelenmis vergi gelir / gideri 8 120.972 110.799 (200.424) 59.497
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/zarari 1.684.169 (528.639) 5.016.802 2.704.588
Durdurulan faaliyetler

Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kari/zarari - - - -
Donem kari/zaran 1.684.169 (528.639) 5.016.802 2.704.588
Diger kapsamli gelir:

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 110.924 66.501 (5.362) 3.040
Toplam kapsamli gelir 1.795.093 (462.138) 5.011.440 2.707.628

D. idari Faaliyetler:

1. Ust Yonetim

Yonetim Kurulu Bagkani Brent Johnson

Yon. Krl. Baskan Yardimcisi Ozlem Erten

Yénetim Kurulu Uyesi Luca Svaluto

Yénetim Kurulu Uyesi Sabriye Eda Yiiksel

Yénetim Kurulu Uyesi Alison Margaret Harding-Jones
Genel Miidiir Ozlem Erten

Genel Miidiir Yardimeist Sabriye Eda Yiiksel



2. Personel Bilgisi

30.09.20009 itibariyle personel sayimiz 20’dir.

BOLUMLER 30/09/2009 31/12/2008
Genel Midir

Isletmeden Sorumlu Miidiir
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3. Toplu Sozlesme: Sirketimizde toplu sdzlesme uygulamamiz olmayip mevcut personelimizle
iliskilerimiz Is Kanunu ¢er¢evesinde yliriitilmektedir.

4. Kidem Tazminati:. 30 Eyliil 2009 itibar1 ile hesaplanan Kidem Tazminat1 tutar1 79.046.- TL dir.

5. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar: Bilango tarihini takiben 23.10.2009 tarihinde toplanan
Sirketimiz Yonetim Kurulu, Brent Johnson’in baskanlik, Ozlem Erten’in ise baskan yardimciligi
gorevlerine atanmasina, ayrica da Ozlem Erten’in sirketimizin yeni genel miidiirii olarak
belirlenmesine karar vermistir.

6. 2009 yili i¢in hedeflerimiz asagidaki sekilde benimsenmistir;
Bu doénem igin Onceligimiz, mevcut organizasyon yapimizda ve sahip oldugumuz yetki belgeleri

paralelinde faaliyetlerimizi artirmak, verdigimiz hizmet kalitesinden &diin vermeden faaliyetlerimizi
stirdiirmektir.

Saygilarimizla,

UBS MENKUL DEGERLER A.S.

YONETIM KURULU adimna
Ozlem Erten Eda Yiiksel )
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist Yo6netim Kurulu Uyesi
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