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Bagimsiz denetim raporu

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yoénetim Kuruluna;

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (Sirket) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosu ve ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu ve nakit akim
tablosunu, nemli muhasebe politikalarinin 8zetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmast ve durlst bir sekilde sunumundan sorumiudur. Bu sorumiuluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan énemli yanhglikiar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercedi diriist bir sekilde yansitmasini sadlamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimianan bagimsiz denetim
standartiarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ikelere uyulmasini ve badimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigl konusunda
makul bir glivenceyi saglamak tizere planianarak yurdtiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin  segimi, finansal tablolarn hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Ulzere dnemli yanhiglik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirketin i¢ kontrol sistemi goz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitiin olarak sunumunun uyguniugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorastimzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Sarth goriisiin dayanagi

Sirket, 2007 yili Subat ayinda, personelin 2006 yilindaki performansina iligkin 826.852 YTL tutarinda
prim 6demesinde bulunmustur. Ancak, Sirket'in, 9 Mart 2007 tarihinde kesinlegen 31 Aralik 2006 tarihli
mali tablolarinda bu konuya iliskin herhangi bir karsilik ayriimamis olup, ilgili tutar 2007 yilinda 6dendigi
anda gider kaydedilmigtir. Sirket, 31 Aralik 2006 tarihli mali tablolarinda Sdenecek prim tutarina
istinaden karsilik ayirsaydt, ilgili vergi etkisi duguldlkten sonra 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle gecmis yil
karlari 661.482 YTL tutarinda azalacak ve bu tarihte sona eren déneme ait net kar ise ayn tutarda
artacakt!.

Sarth goriis

Gérlusliimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, “Sartl géristin dayanadi” paragrafinda belirtilen hususun
karsilastirma amaciyla sunulan énceki dénem finansal tablolari (izerindeki etkisi diginda, UBS Menkul
Degerler Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren

yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlari gergevesinde dogru ve durst bir bigimde yansitmaktadir.

Diger hususlar
Gérisimuzi etkilememekle birlikte, Not 37'da belirtildigi Gzere, Sirket'in kurulug amacina uygun olarak

faaliyetlerinin énemli bir balimuniin bir iligkili kurulusla yapiimakta olduguna dikkat cekeriz.

Giiney Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ermnst&Young Global Limited

Fatm ru Yicel, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

5 Mart 2009
istanbul, Tlrkiye
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
Bilango
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem  Gecgmis dénem
Dipnot
Varliklar referanslars 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Donen varliklar 36.188.197 11.002.859
Nakit ve nakit benzerleri 6 35.528.788 10.734.363
Finansal yatirnmlar 7 157.605 -
Ticari alacaklar 316.175 135.785
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 37 316.175 135.785
- Diger ticari alacaklar 10 - -
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 12 - -
Diger alacaklar 11 29.590 31.337
Stoklar 13 - -
Canli varhklar 14 - -
Diger doénen varliklar 26 156.039 101.374
36.188.197 11.002.859
Satig amaciyla elde tutulan duran varlklar 34 - -
Duran varhklar 5.177.689 3.957.254
Ticari alacaklar - -
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 37 -
- Diger ticari alacaklar 10 -
Finans sektord faaliyetierinden alacaklar 12 -
Diger alacaklar 11 - -
Finansal yatirimlar 7 4.308.293 2.796.374
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 16 - -
Canli varliklar 14 -
Yatinnm amagli gayrimenkuller 17 - -
Maddi duran varliklar 18 819.408 642.781
Maddi olmayan duran varliklar 19 21.762 739
Serefiye 20 - -
Ertelenmis vergi varhgs 35 28.226 517.360
Diger duran varliklar 26 - -
Toplam varliklar 41.365.886 14.960.113

Sayfa 8 ile 40 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
Bilango
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem Gegmis dénem
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Yiikiimliilikler referanslari 2008 2007
Kisa vadeli ylkiimliiliikler
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal ytkumlalikler 9 - -
Ticari borglar 36.904 2.855
- lligkili taraflara ticari borglar 37 - 1.724
- Diger ticari borglar 10 36.904 1.131
Diger borglar 1 - -
Finans sektori faaliyetlerden borglar 12 - -
Devlet tegvik ve yardimlan 21 - -
Dénem karni vergi yukimliligi 35 210.175 484.186
Borg karsiliklan 22 340.748 2.766.674
Diger kisa vadeli yakamialikler 11 171.632 199.649
759.459 3.453.364
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklara iligkin yaktmialikler 34 - -
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 759.459 3.453.364
Uzun vadeli yiikiimlilikler
Finansal borglar ‘ 8 - -
Diger finansal yikiGmldlakler ; 9 - -
Ticari borglar i - R
- lligkili taraflara ticari borglar 37 - -
- Diger ticari borglar ! 10 - -
Diger borclar ‘ 1 - -
Finans sektorl faaliyetierinden borglar 12 - -
Devlet tegvik ve yardimian 21 - -
Borg kargiliklar 22 - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsifiklar 24 8.563 739
Ertelenmig vergi yukGmlglagu 35 - -
Diger uzun vadeli yukimlilikler 26 - -
Toplam uzun vadeli yUkiimliiikler 8.563 739
Ozsermaye
Ana ortakliga ait 6zsermaye
Odenmig sermaye 27 30.000.000 9.000.000
Sermaye enflasyon dlizeltmesi farklar 27 202.131 202.131
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) 27 - -
Hisse senedi ihrag primleri 27 - -
Deger artig fonlan 27 85.023 37.168
Yabanci para gevrim farklarn 27 - -
Kardan ayrilan kisitianmig yedekler 27 30.000 30.000
Gegmig yillar kar/zararlar 27 2.236.711 (18.693)
Net donem kari/zarari 27 8.043.999 2.255.404
Azinlik paylari - -
Toplam 6zsermaye 40.597.864 11.506.010
Toplam yikiimliliikler 41.365.886 14.960.113

Sayfa 8 ile 40 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Gelir tablosu
(Para birimi - Tark Lirasi (TL))

Dipnot

1 Ocak -

1 Ocak -

referanslar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Siirduriilen faaliyetler

Satig gelirleri 28 14.329.494 9.489.035
Satiglarin maliyeti (-) 28 (2.610.728) (730.000)
Ticari faaliyetlerden brit kar (zarar) 11.718.766 8.759.035
Briit kar/zarar 11.718.766 8.759.035
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 (488.741) (186.758)
Genel yonetim giderleri (-) 29 (5.670.374) (8.729.383)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 29 - -
Diger faaliyet gelirieri 31 53.667 126.710
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (207) (3.348)
Faaliyet kar/zarari 5.613.111 (33,744)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin kar/zararlarindaki

paylar . .
Finansal gelirler 32 5.715.987 5.078.177
Finansal giderler (-) 33 (1.260.676) (2.295.885)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar/ zarar 10.068.422 2.748.548
Siirdiralen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
Dénem vergi gelir / gideri 35 (1.535.289) (1.021.864)
Ertelenmis vergi gelir / gideri 35 (489.134) 528.720
Sirdiirilen faaliyetler donem kari/zarari 8.043.999 2.255.404
Durdurulan faaliyetler
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kan/zaran - -
Donem kari/zarari 8.043.999 2.255.404

Sayfa 8 ile 40 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Nakit akim tablosu
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem  Onceki ddnem
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2008 2007
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan
Vergi 6ncesi net dénem kari 10.068.422 2.748.548
Net dénem karin igletme faaliyetlerinden elde edilen (kullanilan) nakit akimina
getirmek igin yapilan dluzeltmeler:
Kidem tazminati kargiligi 24 7.824 739
Personel prim karsiliklar (463.006) 3.503.349
Amortisman ve itfa paylan 18,19 217.170 141.777
Diger karsiliklar - 90.177
Maddi varlik sati kart (4.348) -
Gider tahakkuklan 186.427 -
Gelir tahakkuklar - (292.430)
Isletme sermayesindeki degisim éncesi faaliyetierden elde edilen nakit akimi 10.012.489 6.192.160
Ticari iglemlerdeki ve diJer alacaklardaki (artig) / azalis 1.748 4.175.162
lligkili taraflardan alacaklardaki (artis) / azalig (180.390) 362.511
Diger dénen varliklardaki (artig) / azalis {54.665) (47.461)
Menkul kiymetlerdeki net (artig) / azalig - 73.644
Ticari borglardaki artig / (azalig) 35.773 (65.981)
liigkili taraflara borglardaki artig / (azalig) (1.729) (371)
Vergi ddemeleri (1.809.300) (537.679)
Personel prim édemeleri (1.954.878) (826.852)
Kidem tazminati ddemeleri 24 - -
Diger kisa vadeli yukumitliiklerdeki ve borg kargiliklarindaki artis / (azalis) (36.059) 96.987
Esas faaliyetlerden kaynakianan net nakit girigi / (¢1kig1) 6.012.994 9.422.120
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimiar:
Maddi duran varlik alimlar (394.389) (391.450)
Maddi olmayan duran varlik alimlar (22.208) -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satimiari 6.126 -
Finansal varliklardaki degigim (1.650.493) (2.177.084)
Alim satim amagh menkul de§erlerdeki degigim (157.605) -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (¢ikigt) / girigl (2.218.569) (2568.534)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Sermaye artigt 27 21.000.000 7.000.000
lliskili taraflardan kullanilan finansal borglarin geri demesi - (7.067.659)
Finansal borclardaki degigim - -
Dider finansal yukimltliiklerdeki degisim - -
Finansal kiralama borglarindaki degigsim “ -
Finansman faaliyetlerinden kaynakianan net nakit 21.000.000 (67.659)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig 24,794.425 6.785.927
Dénem basgindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 10.734.363 3.948.435
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 35.528.788 10.734.362

Sayfa 8 ile 40 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.




UBS Menkul Degerler Anonim $irketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde Istanbul, TUrkiye'de An
Menkul Kiymetler A.S. adiyla kuruimus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirmistir.

Sirket TUrkiye’de kayitli olup kayith merkez adresi agagidaki gibidir:

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi Blylkdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent
Istanbul.

Sirket'in, merkez adresinden baska subesi ve irtibat blirosu bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolari 5 Mart 2009 tarihinde
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel kurul ve belirli dizenleyici kuruluglar, yasal mevzuata
gore diizenlenmis finansal tablolarin yayimlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

Faaliyet konusu

4487 sayil kanunla degisik 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde, UBS Menkul Degerler
Anonim Sirketi; Alim Satim Aracilidi, Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odlng
Alinmasi ve Verilmesi lslemlerine Aracilik ve Menkul Kiymetlerin Geri Aima (Repo) veya Satma (Ters
Repo) taahhidU ile alim satimi alanlarinda faaliyet géstermektedir.

Dénem iginde g¢aligan ortalama personel sayisi 20°dir (2007 yili ortalamasi — 17).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPK) yayinlanmig Hesap Plani
gercevesinde Tirk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal
tablolarini da buna uygun olarak TUrk Lirasi (TL) olarak hazirlamaktadir.

Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis olup Sermaye Piyasasi Kurulu'nun tebliglerine
uygun olarak Sirketin durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim dizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutulmustur.

Bu baglamda Sirket finansal tablolarin hazirlanmasinda 31 Aralik 2007'ye kadar Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPKYnin Seri: Xi, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i
esas almistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ve
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikarimig olan muhasebe
standartlarinin uygulanmasi durumunda da, SPK Muhasebe Standartlar’'na uyulmus sayilacag
belirtiimistir. Sirket'in konsolide finansal tablolari, 31 Aralik 2007'ye kadar, yukarida bahsedildigi Uzere
SPK'nin izin verdigi alternatif yontem ¢ergevesinde hazirlanmistir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazetede yayimianarak vyirirlige giren Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPKynin Seri: Xl, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebli§”i
(Teblig) uyarinca halka acik isletmeler 1 Ocak 2008'den itibaren finansal tablolarini, sz konusu
Teblig'de 6ngorildiigl Gzere, Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporlama (UMS/UFRS) standartlarina
uygun olarak hazirlamaya baslamistir. Yukarida belirtilen Seri: XI, No: 25 no’lu teblig uyarinca Sirket
tarafindan 31 Aralik 2007'ye kadar uygulanan alternatif yéntem ile Seri: X1, No: 29 tebli§’inde éngérilen
muhasebe politikalari arasinda herhangi bir fark olmadigindan dolay, Sirket'in cari ve énceki dénem

mali tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir. '

Finansal tablolar (satimaya hazir ve alim satim amagl finansal varliklar harlg) tarihsel maliyet esasina
gbre hazirlanmigtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde aimis oldugu bir kararla, Trkiye'de faaliyette bulunan ve SPK muhasebe
standartlarina uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
{izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan XI-29 numarah teblijinde belirlenen ve
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

islevsel ve raporlama para birimi

Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi Tirk Lirasi (TL)dir. TGrkiye'de 1 Ocak 2005'ten itibaren
paradan altt sifir atiimasiyla birlikte Yeni Tirk Liras) (YTL), Tirkiye Cumbhuriyeti’nin yeni para birimi
olarak belirlenmisti. Bakanlar Kurulu 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren para birimindeki “Yeni” ibaresinin
kaldirimasina karar vermistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 itibariyle Sirket'in islevsel ve raporlama para
birimi ve gegmis yil karsilagtirmali tutarlari 1 YTL = 1 TL orani kullanilarak TL olarak sunuimustur.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme igleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gergeklesmemis olmasi ve SPK'nin
varolan verilere dayanarak ileride bu kosullarin gerceklesme emarelerinin blyiik élglide ortadan
kalktigini ongérmesi sebebiyle, mali tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 uyarinca
(Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur.
Dolayisiyla, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihli bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve
pasifier ve sermaye dahil 6zsermaye kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik
2004 tarinine kadar endekslenmesi, bu tarinten sonra olusan giriglerin ise nominal degerlerden
tasinmasiyla hesaplanmistir.

Bilango ve gelir tablosundaki kalemlerin genel fiyat endeksi ve ilgili katsayilar kullanilarak 31 Aralk
2004 itibariyle cari degerlerine getirilmesi Sirketin bu aktif ve pasifleri bilangoda gosterildigi
degerlerinden nakde cevrilebilecedi anlamina geimez. Benzer olarak, bu durum Sirket'in sermayesinde
ortaya gtkan deger artisinin da ortaklarina dagitilabilecegi anlamina gelmemektedir.

Yabanci para ¢evrimi
Yabanct para iglemler iglemin yapildigi dénemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.

Yabanci para cinsinden parasal varlik ve ylikimlilikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Olugan tm kur farklari gelir tablosuna yansitiimaktadtr.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket'in dénem sonlar! itibariyle parasal aktif ve pasiflerinin yabanci para dederlemesinde kullandig
déviz kurlari agadidaki gibidir:

Tarih EUR/TL USD/TL
31 Aralik 2008 2,1408 1,6123
31 Aralik 2007 1,7102 1,1647
Netlestirme

Finansal varlik ve yukimiGlGkler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve islemin net tutarda
gerceklestirimesi egiliminin olmasi durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar Uzerinden
gosterilmektedir.

Siniflandirmalar

Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan XI-29 numarali
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar’ tebliginde belirlenen ve uygulanmasi
zoruniu kilinan formatiara uygun olarak sunuimustur.

Sirket, 31 Arallk 2008 tarihli mali tablolari ile uyumlu olmasi agisindan 31 Aralik 2007 tarihli mali
tablolarinda asagidaki siniflandirmalart yapmigtir.

3.532.978 TL tutarindaki “Diger alacaklar, net’ hesabinin 3.501.641 TL tutarindaki borsa para
piyasasindan alacaklar kalemi “Nakit ve nakit benzerleri” hesabi igerisine, 31.337 TL tutarindaki yurtici
avanslar ve diger gesitli alacaklar “Diger alacaklar’ hesabi igerisinde siniflandiriimistir.

3.250.860 TL tutarindaki “Bor¢ karsiliklar’” hesabinin 484.186 TL tutarindaki cari ddnem kurumlar
vergisi karsihgr “Dénem kan vergi ylkimllligl” hesabi igerisine, 2.766.674 TL tutarindaki diger
kargiliklar “Borg karsiliklar” hesabi igerisinde siniflandiriimigtir.

8.758.394 TL tutarindaki “Hizmet Gelirleri (net)” hesabi “Satis Gelirleri” igerisine siniflandiriimigtir.

8.916.141 TL tutarindaki “Faaliyet Giderleri” hesab igerisindeki 186.758 TL tutari “Pazarlama, Satis ve
Dagitim Giderleri’ hesabina ve 8.729.383 TL tutarnn “Genel Yoénetim Giderleri’” hesabina
siniflandiriimigtir. :

5.183.688 TL tutarindaki “Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar’ hesabi igerisindeki 126.710 TL
tutarindaki olaganistl gelirler “Diger Faaliyet Gelirleri” hesabina ve geri kalan 5.056.978 TL tutarinda
faiz gelir ile kambiyo kari “Finansal Gelirler” hesabina siniflandinimigtir.

1.956.400 TL tutarindaki “Diger Faaliyetierde Gider ve Zararlar” hesabi igerisindeki 1.953.252 TL
tutarindaki kur farki gideri “Finansal Giderler” hesabina siniflandinimistir.

(10)




UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler
Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki mali yil ile tutarh olarak uygulamistir:

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket, yenilenen ve dlzeltilen, Sirket'in faaliyetleriyle ilgili olan ve 1 Ocak
2008'den itibaren gecerli olan Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar’'ni ve Uluslararasi
Muhasebe Standartlan Birligi (UMSB) ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi
(UFRYKY)Y'nin yorumlarini incelemigtir.

Yeni ve revize uluslararasi finansal raporlama standartlarinin uygulanmasi

1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri igin ylrUriige giren ancak
Sirket'in operasyonlari ile ilgili olmadifindan uygulanmayan standartlar, degisiklikler ve yorumlan
asagidaki gibidir:

UFRYK 11, “UFRS 2 — Grup Hisse Senetleri ve Geri Alim Hisse Senetleri Sézlegsmeleri” (1 Mart 2007
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir).

UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlagmalar” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
hesap donemleri icin gecerlidir).

UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmig Fayda Varli§i Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri
ve Birbirleriyle Olan Karsilikh Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
hesap dénemleri igin gegerlidir).

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olciim” ve UFRS 7, “Finansal Araclar; Aciklamalar’ -
Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandinimast (1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren gegerlidir).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle heniiz ylriirliiliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Finansal tablolarinin onaylandigi tarihte, Sirket'in etkisini inceledigi ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
henlz yururlllikte olmayan yeni standartlar ve var olan standartlara iliskin yorumiar asagidaki gibidir:

UFRS 8, Faaliyet Boliimleri (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir)

UMS 1, Finansal Tablolarin Sunulusu (Dedisiklik) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap
donemileri icin gecerlidir).

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamasi” (Degisiklik) (1 Ocak 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir).

UFRS 2, “Hisse Bazli Odeme (Degisiklik) - Hakkin Kazaniimasi ve Iptal edilmesi” (1 Ocak 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri icin gegerlidir).
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri ve UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar'a lligkin Yapilan
Diizenlemeler’ (Revize) (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri
icin gecerlidir).

UMS 32 ve UMS 1’de yapilan degisiklikler: “Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir Finansal Araclar’
(1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri icin gegerlidir).

UMS 23, Borglanma Maliyetleri (Yeni) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri i¢in
gecerlidir).

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar’ (Degisiklik) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baglayan
hesap donemleri icin gegerlidir).

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olciim — Finansal riskten korunmaya konu segilebilir
kalemler’ (Degisiklik) (1 Temmuz 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir).

UFRYK 13, Musteri Bagliik Uygulamalari (1 Temmuz 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri
icin gegerlidir).

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaati ile ligili Anlagmalar’ (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baglayan hesap
doénemleri igin gegerlidir).

UFRYK 16 " Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirnnm lle ligili Riskten Korunma" (1 Ekim 2008
tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir).

UFRYK 17 “Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitim” (1 Temmuz 2009 tarih veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri igin gegerli olup ileriye dénuk uygulanacaktir)

UFRYK 18: “Musterilerden Varlik Transferi” (1 Temmuz 2009 tarih veya bu tarihten sonra baglayan
hesap dénemleri i¢cin gegerlidir).

“UFRS’lerdeki lyilestirmeler - Mayis 2008, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu'nun “Yillik
Gelistirme Sireci’nin bir bélimU olarak yayimlanan ilk standart olup, gesitli UFRS’lere uygulanacak
kiigtk degisiklikleri icermektedir. Degisiklikler, kurallarin igerigini belirlemek ve standartlar arasindaki
kasti olmayan uyumsuzlukiarn ortadan kaldirmak igin gergeklestiriimistir. Yapilan degisikliklerin ¢ogu, 1
Ocak 2009 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.

Sirket yéneticileri, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket'in
finansal tablolan {izerinde énemli bir etki yaratmayacagini digiinmektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihi itibariyle finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisikiik ya da hata bulunmamaktadir.

(12)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit parayl ve dénem sonu itibariyle
vadesi gelen gekleri icermektedir. Nakit benzeri dederler kolayca nakde dénisgturiilebilir, vadesi Ug ay!
gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gésterilmistir.
Ticari alacaklar

Alacagin taginan degeri, deder disiklugd karsihd: hesabi kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir
tutarina indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilemeyeceginin ongdriimesi ya da alacaktan vazgegilmesi durumunda gergeklesmektedir. Aktiften
silinen tutar daha 6nce ayrilmis olan karsiliktan ve alacagin anaparasindan disgtilerek kaydedilir. Daha
dnce aktiften silinmis olan alacaklarla ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore dizeltilmis maliyet dederlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler igin satin am maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplar dusulerek
yansitilir,

Maddi varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarnim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varliin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varlikiarin faydall émurlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar enflasyonun etkilerine gbre duzeltilmis degerleri (izerinden 31 Aralik 2004 tarihinden sonraki
alimlar icin ise maliyet bedelleri Uizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Amortisman sreleri ilgili aktiflerin tahmini faydali émurlerine yakin olan asagida belirtilen sireler
lizerinden ayriimaktadir.

Sire (Yil)
Makine techizat 4-10
Mobilya ve mefrusat 5
Tagit araglari 5
Ozel maliyetler 5

Maddi varliklarin elden c¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve karlar ve
diger faaliyetlerden gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirier.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yaziim programlarint icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gére duzeltiimis maliyet dederlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari disilerek
yansitilir. Maddi olmayan varliklara iligkin itfa paylar, ilgili varliklarin tahmini iktisadi dmUrleri (izerinden
(5 yil), satin alim tarihinden itibaren iktisadi dmur senelerini agmamak kaydiyla esit tutarli, dogrusal
amortisman ydntemi kullanilarak ayrilimigtir.

Finansal olmayan varliklar deger diistiklGgui

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Bbyle bir gosterge mevcutsa, o varhdin geri kazanilabilir tutan tahmin edilir.
Eger s6z konusu varliyin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger diglUklGgi meydana gelmistir. Geri
kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varhgin strekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden gikariimasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deder disikiigu kayiplari gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger disikligld kaybi, o varhgin geri kazanilabilir
tutarindaki muteakip artigin, deger dlsUkIUgunin kayitlara alinmalarint izleyen dénemlerde ortaya
gikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dligikIigi ayrilan tutar gegmeyecek
sekilde geri gevrilir.

Finansal borglar

Battin banka kredileri, ik kayit aninda rayig degerlerini de yansittigi diginilen ve ihra¢ maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

llk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yéntemiyle indirgenmis net degerleri ile gosterilir.
indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag¢ anindaki maliyetler ve geri édeme sirasindaki indirimler ve
primler g6z énlinde bulundurulur.

Gelir ve gider, yikumliliik ortadan kalktiginda, kayba ugradiginda veya geri 6deme sirecinde
olusmaktadir.

Borglanma maliyetleri
Borglanma maliyetleri gergeklestigi dénemde giderlestirilir.
Finansal yatinmlar

Finansal yatinmlar ilk olarak, séz konusu finansal aracin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittigi kabul
edilen ve alim sirasinda ortaya gikan dijer masraflari da iceren elde etme maliyeti ile kayitlara alinir.
Bitiin olagan finansal aktif aim ve satim iglemleri Sirket'in varligi teslim aldidi / teslim ettigi tarihte
kayitlara yansitilir. Séz konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olugan genel teamul ve
diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri igerisinde finansal aracin teslimini gerektiren alim ve
satimlaridir.

L
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Finansal yatinmiarin siniflandiriimasi ve dederlemesi
)] Alim satim amagli menkul kiymetler

Alim-satim amagli menkul kiymetler; piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden badimsiz olarak,
kisa donemde kéar saglamaya yénelik bir portféyln pargasi olan varliklardir. Kayitlara ilk alinig
tarihinden sonra, alim satim amagl menkul degerler ilgili menkul kiymetin borsadaki glincel emirler
arasindaki en iyi alis emri dikkate alinarak rayi¢ deger Uzerinden takip edilir. Alim-satim amagli
finansal varliga iligkin tim gergeklesmis ve gergceklesmemis kar ve zararlar ilgili dénemde gelir
tablosuna dahil edilir.

if) Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler

Sabit bir vadesi bulunan ve Sirket'in vadesine kadar elde bulundurma niyetinde ve yeteneginde oldugu
finansal varliklar vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler olarak stniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler ilk kayda alindiktan sonra, var ise deger azalisi igin
ayrilan karsilik dustlerek, i¢ verim orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis dederleri ile
muhasebelestirimektedir. Iskonto edilmis deder hesaplanirken alim sirasinda olugan iskonto veya prim
tutarlar da vade boyunca itfa ediir.

Iskonto edilmis maliyet degeri ile taginan menkul kiymetlerin deger dislklGgine ugramasi veya elden
gikartiimasi durumunda olusan gergeklesmis kar ya da zarar ilgili dénemde gelir tablosuna dahil edilir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin taginmasindan elde edilen faizler, gelir tablosunda
diger faaliyetlerden gelir ve karlar kaleminde gosterilir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in vadeye
kadar elde tutulacak menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

iiiy ~ Satimaya hazir menkul degerler

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin ilk kayda alimdan sonra miteakip degerlemesi rayic degeri
Uzerinden vyapiimaktadir. Satimaya hazir menkul degerlerin rayic degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde dbnigene veya baska bir sekilde elden
cikarilana veya deger dusukligine maruz kalana kadar 6zsermaye icinde ayri bir kalemde gdsterilir;
bu tarihte birikmis rayic degder uyarlamalan gelir ve gider hesaplar ile iligkilendirilir. Satiimaya hazir
menkul degerler lizerinden etkin faiz metodu kullanilarak hesaplanan faiz tutari, faiz geliri olarak
muhasebelestirilir. Alinan temettiler ise alindigi tarihte temettl gelirleri icerisinde gdsterilir.

Aktif piyasalarda iglem géren satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bilango tarihi itibariyle
Menkul Kiymetler Borsasi'nda yayinlanan piyasa fiyat kotasyonunun bekieyen glncel emirler
arasindaki en iyi alig emri ile belirlenir. Piyasa fiyati bulunmayan veya piyasa fiyatinin belirleyici
olmadigl menkul kiymetler igin rayic deger, benzer yatinm araglarinin cari piyasa degerlerine veya
yakin zamanda piyasa olugmus fiyatlara dayanilarak iskonto edilmis nakit akim analizi, opsiyon
fiyatiandirma modelleri ve sikga kullanilan diger degerleme yéntemleri kullanilarak belirlenir. Rayig
degerleri gUvenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci nitelijindeki finansal varliklar, maliyet
bedelinden, varsa deger distkligu karsihgi indirilerek yansitilirlar.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Finansal yatirnmlarin kayda alinmasi ve kayittan cikartiimasi

Sirket, finansal varlik veya finansal yakimldlUkleri, ilgiti finansal ara¢ sézlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilancosuna yansitmaktadir. Bt{in olagan finansal varlik alim ve satim iglemleri teslim
tarihinde kayitlara yansitilir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece, séz konusu
varliklarin mulkiyetlerine iliskin risk ve faydalari transfer ettidi ve konu oldugu sézlesmeden dogan
haklar Gzerindeki kontrolin( kaybettigi zaman kayittan c¢ikartir. Sirket finansal yukimltlikleri ancak
sdzlesmede tanimlanan ylkimiGligl ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan
cikartir.

Karsiliklar, sarta bagh ylkiimliiliikler ve garta bagh varliklar
)] Kargihklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegcmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir ylikimIGIGgu
(yasal ya da yapisal) varsa, bu ylkimldllk sebebiyle igletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin
elden g¢ikariima olasthdi mevcutsa ve yUkimlGldgin tutari glvenilir bir gekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinir. Paranin zaman igindeki deger kaybi énem kazandijinda, karsiliklar ileride olugmasi
muhtemel giderlerin bilanco tarihindeki indirgenmis degderiyle yansitilir.

i) Sarta bagh yikimidiikler ve varliklar

Sarta bagh yikumldlUkler, kaynak aktarimini gerektiren durum ylksek bir olasilik tagimiyor ise mali
tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. $arta bagh varlklar ise mali tablolara
yansitiimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kiralama iglemleri
Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklari ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Operasyonel
kiralamada kira bedelleri kira kontrati stiresince esit olarak gider kaydedilir.

iligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(@)  Séz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayh olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol ediimesi ya da igletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortaklikiar dahil
olmak Uizere);

(i)  Sirket lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iiiy  Sirket (izerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(16)
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

(b)y  Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmas ;

()  Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

(d)  Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhiginin kilit yénetici personelinin bir Gyesi olmas;

() Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

)] Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da Gnemli etki altinda veya (d) ya da (e)de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi;

(9) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrima
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

llikili taraflarla yapilan iglem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da ylkUmldlklerin bir
bedel karsili§i olup olmadigina bakimaksizin transferidir.

Kurum kazanci izerinden hesaplanan vergiler

Dogrudan ézkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi, bilango ylkimllligi metoduna goére hesaplanmistir. Ertelenmig vergi, aktif ve
pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlar arasindaki gegici farklarin vergi
etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitilmaktadr.

Ertelenmis vergi akiifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi
dlclide; tiim indirilebilir gegici farklar, kullaniimayan tesvik tutarlari ile gegmis dénemlere iligkin taginan
mali zararlar icin tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango déneminde gdzden gegiriimekte ve
ertelenmis vergi aktifinin ileride kullaniimasi igin yeterli mali karin olusmasinin mimkin olmadig:
durumlarda, bilangoda taginan degeri azaltiimaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda Sirketin bu gegici farklari kullanabilecegini
diisiindGgu tarinlerde gegerli olacak vergi oranlari kullaniimaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlan
a) Tanimlanmis fayda planlari

Sirket, meveut Is Kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve k6tu davranis disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle ylikiimltdir.

Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayriimasi veya isine son
verilmesi ile ilgili Sirketin kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatierin
bilango tarihinde gegerli olan devlet tahvili oranlart kullanilarak indirgenmis net degerinden kaydedilmesini
dngéren “Ongdrilen Birim Kredi Yontemi’ni kullanarak hesaplamaktadir.
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-31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
b) Tanimlanmis katki planiar

Sirket, calisanlart adina Sosyal Sigortalar Kurumu’'na (Kurum) yasa ile belirlenmig tutarlarda katk: pay!
ddemek zorundadir. Sirket'in ddemekte oldugu katki payi disinda calisanina veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylart tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestiriimektedir.

Gelir ve giderlerin muhasebelegtiriimesi
Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz iceren bitln finansal enstrimanlar zerinden etkin faiz ydntemi kullanilarak
tahakkuk esasina gdre muhasebelestirimektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin Gzerindeki
kazanilan kuponlari, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmig iskonto ve
primierini ve diger iskonto edilmis araglan kapsar.

Komisyon geliri ve gideri

Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore gelir ve gider olarak kaydedilirler.
Diger

TUm diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirketin bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(dizeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir
d6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadtr.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiari

Finansal tablolarin SPK’nin Seri:X|, No:29 sayili Teblig'ine gére hazirlanmasinda Sirket yénetiminin,
raporlanan varlk, yukimlGluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu
muhtemel ylikimlUlik ve taahhUtleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar, tahminler ve takdirler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl
olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gdzden gegirilmektie, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve
gergeklestikleri dénemde gelir tablosunda yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gbz Oninde
butundurularak yapilan varsayimlar agagidadir:

a) Ertelen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti haline kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi her tiirli gegici farklar (izerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik
2008 tarihinde sona eren yil i¢in Sirket'in gelecek dénemlerde vergilendirilebilir karinin olduguna
dair kullanilan varsayimiar yeterli bulundugundan ertelenmis vergi aktifi kaydedilmistir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

b) Kidem tazminat yikUmlUIGga aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislars ve
caligan ayriima oranlar) kullanilarak belirlenir. 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerindeki
kidem tazminat! yikimIOlGg0 sirasiyla 8.563 TL ve 739 TL'dir.

3. lgletme birlesmeleri

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

4, g ortakhiklan

Yokiur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

5. Béliimlere gore raporlama

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

6. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kasa 297 60
Bankalar 30.976.684 7.232.662
Vadeli mevduat 30.827.789 7.167.984
Vadesiz mevduat 148.895 64.678
Borsa para piyasasindan alacaklar 4.551.807 3.501.641
Toplam 35.528.788 10.734.363

31 Aralik 2008 tarihinde Sirket'in vadeli mevduat tutarinin 2.045.998 TL'lik (31 Aralik 2007 — 3.428.345
TL) kismi ABD dolari olup 7 Ocak 2009 (31 Aralik 2007 — 7 Ocak 2008) vadelidir. Geriye kalan
28.781.791 TL tutarindaki (31 Aralik 2007 — 3.739.639 TL) TL cinsinden vadeli mevduatiar ise 2 Ocak
2009 (31 Aralik 2007 — 2 Ocak 2008) vadelidir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bankalardaki yabanci para vadeli mevduatin faiz orani %5,25 (31 Aralik
2007 - %5,5) ve TL cinsinden vadeli mevduatin faiz orani da %15 (31 Aralik 2007 - %16)'dir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Borsa Para Piyasas’'ndan alacakiar 2 Ocak 2009 (31 Aralik 2007 - 3
Ocak 2008) vadeli olup, yillik faiz orant % 14,30 (31 Aralik 2007 - %16,88)'dur.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL))

7. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihi itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan allm satim amagl menkul
kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Nominal Makul Taginan Maliyet Makul Tasinan

degeri degeri degeri bedeli degeri degeri

Devlet tahvili 160.000 157.605 157.605 - - -
Toplam 160.000 157.605 157.605 - - -

31 Aralik 2008 tarihinde devlet tahvilinin yillik faiz orani %20,85’dir. S6z konusu tahvilin vadesi 4 $Subat
2009'dur.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal varhiklar icerisinde tasinan satilmaya hazir menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Nominal Tasinan Faiz Nominal Tasinan Faiz
degeri degeri orani degeri degeri  orani

Satiimaya hazir
Kamu tahvil senet bonolari  4.650.000 4.240.893 %20,29 3.140.000 2.728.974 %19,04
Hisse senetleri 35.000 67.400 35.000 67.400

Toplam 4.685.000 4.308.293 3.175.000 2.796.374

Hisse senetlerinin 42.400 TL tutarindaki kismi, Sirket'in Takasbank'taki %0,02 hissesinin, geri kalan
25.000 TL tutarindaki kismi ise Gelisen Isletmeler Piyasalar’ndaki %0,5 hissesinin kargigidir.

Piyasa degerleri glvenilir bir sekilde tespit edilebilen satiimaya hazir finansal varliklar icerisindeki kamu
tahvil senet bonolar: finansal tablolarda piyasa degeri ile gosteriimis olup, gerceklesmemisg kar veya
zararlari bilangoda 6zsermaye altinda “Finansal Varlik Deder Artig Fonu” hesabinda takip edilmektedir.
Piyasa degerleri tespit edilemeyen finansal varliklar igerisinde yer alan hisse senetleri ise maliyet
degerleri ile taginmakiadir.

Sirket, satilmaya hazir menkul degerler igerisinde yer alan 4.650.000 TL nominal degerli kamu tahvil

senet bonolarinin 800.000 TL nominal dederi Takasbank’a sermaye blokajt olarak ve 3.850.000 TL
nominal degeri ise IMKB'’ye teminat olarak vermistir.

8. Finansal borglar

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

I AN MUS. ALS.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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9. Diger finansal ylikiimltiltikler

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

10. Ticari alacaklar ve borglar (net)
a) Ticari alacaklar (net)

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

b) Ticari borglar (net)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Saticilara borglar 36.437 895
Miisterilere borglar 467 236
Toplam 36.904 1.131

11. Diger alacaklar ve diger ylkimiliilikler

b)  Diger alacaklar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Yurtici avanslar 29.538 16.129
Diger cesitli alacaklar 52 15.208
Toplam 29.590 31.337

b)  Diger yukiimiilikler

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Odenecek vergi ve fonlar

171.632

199.649

Toplam

171.632

199.649

12. Finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borclar

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

13. Stoklar

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).
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14. Canh varhiklar

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

15. Devam eden ingaat sozlesmelerine iligkin varhklar

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

16. Ozkaynak yéntemiyle degerienen yatinmlar

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

17. Yatinm amach gayrimenkuller

Sirket'in yatirnm amagh gayrimenkull bulunmamaktadir.

18. Maddi duran varhklar

2008 yili igindeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu agagidaki

gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2007 Girigler Cikiglar 2008
Maliyet
Makine teghizat 490.111 236.751 (2.425) 724.437
Motorlu araglar 81.507 - - 81.507
Mobilya ve mefrusgat 86.280 8.508 - 94.788
Ozel maliyetier 250.099 149.130 - 399.229
907.997 394.389 (2.425) 1.299.961
Eksi : Birikmig amortisman
Makine teghizat 162.775 124.734 (647) 286.862
Motorlu araglar 20.376 16.301 - 36.677
Mobilya ve mefrugat 30.888 14.835 - 45.723
Ozel maliyetler 51.177 60.114 - 111.291
265.216 215.984 (647) 480.553
Net defter degeri 642.781 178.405 1.778 819.408
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
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18. Maddi duran varliklar (devami)

2007 yili icindeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu agagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2006 Girigler Cikiglar 2007
Maliyet

Makine techizat 360.041 130.070 - 490.111
Motorlu araglar 81.507 - - 81.507
Mobilya ve mefrugat 28.482 57.798 - 86.280
Ozel maliyetler 46.517 203.582 - 250.099
516.547 391.450 - 907.997

Eksi : Birikmig amortisman
Makine techizat 72.925 89.850 - 162.775
Motorlu araglar 4.075 16.301 - 20.376
Mobilya ve mefrugat 20.610 10.278 - 30.888
Ozel maliyetler 28.103 23.074 - 51.177
125.713 139.503 - 265.216
Net defter degeri 390.834 251.947 - 642.781

19. Maddi olmayan duran varhkiar

2008 yili igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2007 Girigler Cikiglar 2008
Maliyet

Haklar- bilgi islem ve yazilim programtar 58.692 22,209 - 80.901
58.692 22.209 - 80.901

Eksi: Birikmis itfa paylan
Haklar- bilgi islem ve yazilim programiari 57.953 1.186 - 59.139
57.953 1.186 - 59.139

Net defter degeri 739 21.023 - 21.762
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
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19. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

2007 il icindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2006 Girigler Cikiglar 2007
Maliyet
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 58.692 - - 58.692
58.692 - - 58.692
Eksi: Birikmig itfa paylan
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlar 55.679 2.274 - 57.953
55.679 2.274 - 57.953
Net defter degeri 3.013 (2.274) - 739
20. Serefiye

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

21. Devlet tegvik ve yardimlari

Yoktur (31 Arahik 2007 - Yoktur).

22. Borg kargihklan

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Odenecek ikramiye karsiligs 258.613 2.676.497
Diger kargiliklar 82.135 90.177
Toplam 340.748 2.766.674

31 Arallk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sona eren hesap ddnemleri igin &denecek ikramiye

karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 2.676.497 -
Yil icinde édenen (1.954.878) (826.852)
Yil iginde ters cevrilen karsilik (721.619) -
Cariyil karsihgi 258.613 3.503.349
31 Aralik 258.613 2.676.497

NP ETIM VE
LI MUs A8
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

22. Borg kargihklar (devami)
Karstliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliliikler

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminatlar agsagida gésterilmistir:

igili kurum 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
IMKB Hisse Senetleri Piyasasi (Menkul Kiymet) 3.850.000 2.470.000
IMKB Tahvil Bono Piyasast (Teminat Mektubu) 14.000.000 14.000.000
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. (Menkul Kiymet) 800.000 670.000
Sermaye Piyasasi Kurulu (Teminat Mektubu) 1.800 1.800
Toplam 18.651.800 17.141.800

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle aktifler Uzerindeki toplam sigorta tutari 1.167.930 USD’dir. (31 Aralik
2007 — 811.000 USD).

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket Yoénetimi, vergi denetiminden gegmemis 2003 — 2008 arasi

yillara iligkin ileride ortaya gikabilecek ek vergi ylkimliligh glvenilir ve belirli bir diizeyde tahmin
edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir kargilik ayirmamisgtir.

23. Taahhiitler

Yoktur. (31 Aralik 2007 - Yoktur).

24. Caligsanlara saglanan faydalara iligkin kargihklar

Kidem tazminati karsiligi

Tirk ls Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmusg olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli olan,
kanuni hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati ddemekle yikimlGdir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayllk maag tutar
kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 2.173 TL (31 Aralitk 2007 — 2.030 TL) ile
siniffandinimistir.

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 2.260 TL'ye yikselmistir.

(25)
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin dipnotlar (devamt)
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22. Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar (devami)

Sirket yonetimi gecmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak caliganlarin hak kazandiklari menfaatleri UMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli olan
deviet tahvili oranlari kullantlarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmig net degerleri Uzerinden

mali tablolarina yansitmistir.

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Iskonto orani
Tahmin edilen limit/lcret artig|

%12,00 %11,00
%5,40 %5,00

31 Arallkk 2008 31 Aralik 2007

Kidem tazminati kargihgi

8.563 739

Toplam

8.563 739

25. Emeklilik planlar

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

26. Diger cari/cari olmayan varliklar

a) Diger cari/ donen varliklar

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Gelecek aylara ait giderler

156.039 101.374

Toplam

156.039 101.374

27. Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirketin kayith sermayesi 30.000.000 TL'dir (31 Aralik 2007 tarihi

itibariyle 9.000.000 TL).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle nominal degeri 7,5 TL (31 Aralik 2007 — 2,25 TL) olan 4.000.000 adet (31

Aralk 2007 — 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

AYENETIM VE
it AL MUS. AS.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Arahk 2008 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

27. Ozsermaye (devami)

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklik yapisi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Hisse Hisse

Oran% Tutar sayist Oran% Tutar sayisl

UBS AG. 99,99 29.999.970 3.999.996 99,99 8.999.991  3.999.996
Diger 0,01 30 4 0,01 9 4
Toplam 100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 9.000.000 4.000.000

22 Nisan 2008 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Sirket ddenmis sermayesini 9.000.000 TL tutarindan
30.000.000 TL tutarina nakden arttirma karart almistir. 21.000.000 TL tutarindaki nakit 17 Nisan 2008
tarihinde Sirket ortaklari tarafindan Sirket'in banka hesabina sermayeye eklenmek Uzere yatiriimigtir,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 7 Temmuz 2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-344 sayill onay yazisina
dayanarak Sirket'in sermayesinin 30.000.000 TL'ye arttirilmasi uygun gdériiimis ve 15 Agustos 2008
tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanmigtir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan

Sermaye, bilangoda kayitl degeri ile yansitilmig olup, bu kaleme iligkin enflasyon dizeltmesi tutarlar,
dzsermaye iginde ayri bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltiimis tutariar ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’'sine ulasilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayriimaktadir. lkinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5'ini agan kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadi§l sirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek
akgcelerin tiikenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirier.

Gegmisg yil kar / zararlan

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle gegmis yillar kar/zararlari sirastyla 2.162.969 TL kar
ve 92.435 TL zarar olarak gergeklesmistir.




UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

28. Esas faaliyet gelirleri

a) Satis ve hizmet gelirleri

Cari dénem Gegmis dénem
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Devlet tahvili satiglan 2.610.355 730.641
Hisse senedi alim / satim aracilik komisyonlari 11.719.139 8.758.394
Toplam 14.329.494 9.489.035

Sirket'in hisse senedi alim satim aracilik komisyonlari, Hizmet Servis Sézlegsmesine gére UBS AG
Londra adina yapti§i hisse senedi alim/satim iglemleri sonucu olugan glnlik iglem hacminin binde bir
orani Uzerinden hesaplanmaktadir.

b) Satiglanin maliyeti

Cari dénem Gegmig dénem
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Devlet tahvili aliglan 2.610.728 (730.000)

Toplam 2.610.728 (730.000)

29. Faaliyet giderleri

Cari donem Gegmis dénem
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Genel yénetim giderleri 5.670.374 8.729.383
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 488.741 186.758
Toplam 6.159.115 8.916.141




UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

29. Faaliyet giderleri (devami)

a) Genel ydnetim giderleri

Cari d6nem Gegmis dénem
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Personel ve Ucret giderleri 3.187.627 2.874.620
Prim karsihg (463.006) 3.503.349
Vergi, resim ve harg giderleri 101.006 38.082
Amaortisman ve itfa giderleri 217.170 141.777
Uyelik aidat, gider ve katki paylari 6.309 13.308
Komisyon ve diger hizmet giderleri 217.696 123.454
Diger genel yénetim giderleri 2.403,572 2.034.793
Toplam 5.670.374 8.729.383

1.681.993 TL tutarindaki diger genel yonetim giderleri bilgi islem danismanlik gideri, kira ve aidat
giderleri, temsil ve agirlama giderleri, seyahat giderleri, diger disardan sagdlanan hizmet ve faydalardan
olusmaktadir.

b) Pazarlama satig ve dagitim giderleri

Cari dénem Gegmis dénem
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

IMKB hisse borsa paylari 113.368 93.050
IMKB tahvil bono borsa paylari 125.399 -
IMKB sistem giderleri 176.400 72.220
IMKB faaliyet harci : - 7.565
IMKB data hatti Gcreti 8.814 7.382
IMKB ofis kiras! 4.212 2.151
IMKB yillik Giyelik bedeli 1.300 1.199
Diger 59.248 3.191
Toplam 488.741 186.758

(29)
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devamti)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (TL))

30. Niteliklerine gore giderler

Personel giderleri

Gelir tablosuna yansitilan personel giderlerinin kirilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralk 2007

Personel giderleri

Maas ve Uicretler 2.792.086 2.563.986
SSK isveren hissesi 138.833 110.602
Diger sosyal yardimlar 256.708 200.032
Toplam 3.187.627 2.874.620

31. Diger faaliyetler gelirleri ve giderleri

31 Arahk 2008

31 Aralik 2007

Diger faaliyet gelirleri

Diger olaganustii gelirler ve karlar 53.667 126.710
Toplam 53.667 126.710
Diger faaliyet giderleri
Onceki dénem gider ve zarariar 207 3.348
Toplam 207 3.348
32. Finansal gelirler

Cari donem Gegmis dénem

31 Arahk 2008

31 Aralik 2007

Mevduat faiz gelirleri 2.849.920 1.026.106
Devlet tahvili faiz gelirleri 615.004 341.095
Kur farki gelirleri 1.367.134 2.123.441
Borsa para piyasasi faiz gelirieri 843.745 560.302
Diger(*) 40.184 1.027.233
Toplam 5.715.987 5.078.177

(*) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle "Diger" igerisinde yer alan 1.027.233 YTL tutarin 1.024.347 YTL'si
ortaklarina ve iligkili kuruluglara kesilen hizmet bedeli faturalarindan olugmaktadir.

(30)
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UBS Menkul Degerler Anonim $irketi
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce Ttirk Lirasi (TL.))

33. Finansal giderler

Cari dénem  Gecmis dénem
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kur farki gideri 1.257.883 1.947.316
Banka faiz giderleri 1.564 321.633
Diger 1.229 26.936
Toplam 1.260.676 2.295.885

34. Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

35. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri

Cari donem yasal vergi kargiliklari
Sirket, Tirkiye'de yurdrllkte bulunan vergi mevzuat ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere kurumlar vergisi orani %20'dir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincl ayn yirmi besinci gini aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
licer aylik dénemler itibariyle olusan kazanglar Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak
6denmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yilik kazang lzerinden hesaplanan vergiden mahsup
ediimektedir.

Kurumiar Vergisi Kanunu'na gore beyanname Uzerinde gbsterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Dénem kan vergi yliklimlaltig

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangoda yansitilan dénem
kari vergi yOkUmIUlGgUndn kirimi agadida sunulmustur:

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Cari dénem kurumiar vergisi karsilig 1.535.289 1.021.865
Pesin 6denmis vergi (1.325.114) (537.679)
Vergi yiikamldltiga 210.175 484.186

(31)
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL))

35. Vergi varlik ve ylktimliiliikleri (devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Cari dénem vergi gideri 1.535.289 1.021.864
Ertelenmis vergi gideri (geliri) 489.134 (528.720)
Toplam vergi gideri/(geliri) 2.024.423 493.144

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin gelir tablosunda yansitilan vergi
giderinin analizi asadida sunulmustur:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Vergi 6ncesi kar/zarar 10.068.421 2.748.548
Hesaplanan vergi (%20) 2.013.684 549.710
Mahsup edilen ge¢gmis yil zararlarin etkisi - (67.279)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 56.016 14.954
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi (45.277) (4.241)
Vergi (kargihgi) / geliri 2.024.423 493.144

Ertelenen vergi varlik ve yikimidlUklerinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak, ertelenen vergi yikumlGitga 517.360 (11.360)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) (489.134) 528.720
Ddnem sonu - ertelenen vergi varigi/(yakamiGlugu) 28.226 517.360

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yikimltliginin dékimi agagidaki
gibidir:

Ertelenmis vergi
Alacag)/(yukimldlaga)
31 Aralik 2008 31 Aralik2007

Ertelenen vergi yakimliiligii (25.209) (18.087)
Maddi ve maddi olmayan duran variiklarin amortismanlarinin

vergi kanuntari ile ydntem farklar (25.209) (18.087)
Ertelenen vergi varligs 53.435 535.447
Personel ikramiye karsiligi 51.722 535.299
Kidem tazminati karsihdi 1.713 148
Diger - .
Net ertelenen vergi varhigi/(yiikiimliliga) 28.226 517.360

(32)
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL))

36. Hisse basina kazang

Seri: XI, No: 25 sayili Tebli§'in 16. Kismrnin 412. maddesine gore, hisse senetleri borsada islem
goérmeyen isletmeler hisse bagina kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada
islem gérmediginden dolayi, iligikteki finansal tabiolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamistir.

37. lligkili taraflardan alacaklar ve borglar (net)

a) lligkili taraflardan alacaklar (net)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Personelden alacaklar 12.092 3.254
Ortaklardan alacaklar 304.083 132.531
Toplam 316.175 135.785

b) lligkili taraflara borglar (net)

31 Arahk 2008

31 Aralik 2007

Personele borglar - 1.724
Ortaklara borglar - .
Toplam - 1.724
c) iligkili taraflarla yapilan iglemler:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Ortaklardan alinan hizmet gelirleri
Ortaklara ddenen faiz gideri

Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri

Ortaklarla ilgili diger faaliyetlerden gelirler

11.719.139
(1.564)
(231.176)
37.240

8.758.394
(321.633)

(24.666)
1.084.245

Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, yonetim kurulu Oyeleri, st ydnetim personeli ve Sirket
yoneticilerine saglamis oldugu menfaatler 3.253.390 TL'dir (31 Aralik 2007 - 2.244.236 TL).

38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Risk yonetimi amaglari ve prensipleri

Sirket'in en 6nemli finansal araglari, nakit, kisa vadeli mevduatlardir. Bu finansal araglarin en énemli
amaci Sirket operasyonlari igin finansman kaynadl saglamaktir. Sirketin finansal araglarindan
kaynaklanan en 6énemli riskleri kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir. Sirket yénetimi asagida
dzetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagdida belirtilen politikalar gelistirmektedir.

(33)
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

38. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski

Kredi riski, karsilikh iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yOkimlGligini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket musterileri
Gzerinde kontrol sistemi kurmus olup bu islemlerden dodan kredi riski ydnetimce takip ediimektedir ve
her bir borg¢lu i¢in bu riskier sinirlandinimistir.

Kredi riski yogunludu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bblgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerden benzer sekilde etkilenmelerine bagli olarak olusur. Kredi riski yodunlugu, Sirket'in belirli
bir sanayi kolunu veya cografi bolgeyi etkileyen gelismelere olan duyarhligini géstermektedir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in, kosullari yeniden goriistimis olan bir finansal
alacagi bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralilk 2008 ve 2007 tarihleri vadesi ge¢gmis ancak deger dusUkligine udramamis bir
finansal alacagi bulunmamaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle mali tablolarinda herhangi bir deger dlistklugu karsiligr ayirmistir
(31 Arahk 2007 - Yoktur).

Sirket'in dénem icerisinde kredi riskine kargilik glivence olarak elinde bulundurmakta oldudu bir
teminatin milkiyetini Gizerine aldigi bir durum bulunmamaktadir.

Sirket'in, kredi riskine iliskin bir risk derecelendirme sistemi bulunmamaktadir.

Alacaklar

Ticari Tligkiti Diger Bankalardaki Tiirev Finansal

Cari dénem alacaklar Taraf _ alacaklar mevduat araglar _ yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - 316175 29.590 35.528.491 - 4.465.898

- Azami riskin teminat ile glvence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger digukltigtine ugramamig finansal

varliklann net defter degeri (*) - 316,175 29,590  35.528.491 - 4.465.898

B. Kosullan yeniden gérigtimas bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deder dugtklugine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter de@eri - - -

C. Vadesi gegmis ancak de§er dugtkligune ugramamis varlikiarin
net defter degeri

D. Deger dusikligine udrayan varliklarin net defter degerleri -

Vadesi gegmis (brut defter degeri)

Deger dusukiuga (-)

Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

Deger dusukiagu (-)

Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango digi kredi riski igeren unsuriar

L T R T T R R B |
L T T T T T T
[ T T S T R T S |
LI T S T T T T T |
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (TL))

38. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar
] Ticari iligkili Diger Bankalardaki  Tiirev Finansal
Onceki donem alacakiar taraf alacaklar mevduat _araclar  yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 135.785 31.337  10.734.303 - 2.796.374
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diusiklagiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (*) - 135.785 31.337 10.734.303 - 2.796.374
B. Kosullar yeniden gérisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deder distklugine udramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deder dugtklagine ugramamis varliklarin - -
net defter dederi
D. Deger diguklugune udrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)
- Deger dusukluga (-)
- Net degerin teminat ile glivence aitina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
- Deger dusukitgu (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango digi kredi riski iceren unsuriar

LT T T S R Y
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Sirket vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis finansal varlklar altinda sinifladigi
varliklarina iliskin tahsilat / geri 6deme soruniari yasamamistir. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle
vadesi gegcmis ancak deder disikiigine ugramamis varliklar bulunmamaktadir.

Likidite riski

Intiyath likidite riski yoénetimi, yeterli Slglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
iglemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giicln( ifade eder.

Sirket'in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gére, indirgenmemis ticari ve
finansal borglarinin vade dagiimlan asagidaki gibidir:

Cari donem

Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikiglar
Defter topiami 3 aydan 3-12 ay 1-5 il 5 yildan
So6zlegme uyarinca vadeler degeri _ (=l+ll+lll+lV) kisa (1) arasi ()  arasi ()  uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler
Ticari borglar 36.904 36.904 36.904 - - -
Beklenen
nakit
Defter cikiglar 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa ay arasl arasl uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimlItil{ikier
Ticari borglar 36.904 36.904 36.904 - - -

&
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL))

38. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Onceki dénem

Sozlesme
uyarinca
nakit
cikiglar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlegme uyarinca vadeler degeri  (=l+ll+lll+1V) kisa (l) arasi ()  arasi(lil)  uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal ylikiimliiliikler
Ticari borglar 2.855 2.855 2.855 - - -
Bekienen
nakit
Defter cikiglar 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa ay arasi arasi uzun
Tiirev oimayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 2.855 2.855 2.855 - - -
(36) % %’4 Y
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski

a) Déviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Yabanci para cinsinden gdsterilen varliklar ve ylkimldlikler Sirket'in kur riskine maruz kalmasina
neden olmaktadir. 86z konusu d&viz kuru riski, déviz pozisyonun sirekli analiz edilmesi ile takip

edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine
gbre asagidaki gibidir:

Déoviz pozisyonu tablosu

Cari donem
TL kargilign
(fonksiyonel
para birimi) __ ABD Dolan EURO Yen GBP Diger
1. Ticari alacaklar 224.373 148.365 - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplar dahif) 2.182.508 1.389.522 37.899 - -
2b.  Parasal oimayan finansali varhklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Dénen varhiklar (1+2+3) 2.402.488 1.537.887 37.899 - - -
5 Ticari alacaklar - - -

6a.  Parasal finansal varliklar - - - .
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - . .
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - . -
9. Toplam varhkiar (4+8) - - - - -
10.  Ticari borglar - - - - -
11.  Finansal yakamlalakler - - - -
12a. Parasal olan difer yikamitltkler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukumltlukler - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimlidliikler (10+11+12) - - - -
14.  Ticari borglar - - - -
15.  Finansal ydkimltlikler -
16a. Parasal olan difer yikamlalikler -
16b. Parasal olmayan dider yikiimlltkler
17.  Uzun vadeli yikiimlUGlukier (14+15+16)
18.  Toplam yiikiimililiikler (13+17)
19.  Bilango digi tirev araglarin net

varlik/(yukiimitiuk) pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutarn - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yakimldluk tutar - - - - -
20. Net yabanci para varlik/(yiikiimIdliik)

pozisyonu (9+18+19) - - - - - -
21.  Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(yiikiimliliik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22.  Ddoviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - - -
23. Ihracat - - - - -
24. lthalat - - - - -




UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

38. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Ddviz pozisyonu tablosu
Onceki dénem

TL kargihig

(fonksiyonel
para birimi) _ ABD Dolan EURO Yen GBP Diger
1. Ticari alacaklar 132.5631 113.790 - - - -

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka

hesaplar dahil) 3.471.435 2.980.540 - - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varlikiar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Dénen varhkiar (1+2+3) 3.603.966 3.094.330 - - - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -

6a.  Parasal finansal varliklar - - - - - .
6b.  Parasal olmayan finansal varlikiar - - - - - .
7. Diger - - - - . R
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) - - .
10.  Ticari borglar 2.257 1.938 - - - 2197
11, Finansal yukGmlaiukler - -
12a. Parasal olan diger yukimlulikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yikimlulikler - - .
13.  Kisa vadeli yikimliilikler (10+11+12) 2.257 1.938 - - - 2.197
14, Ticari borglar - - - - - .
15.  Finansal yukamldiukler - - - - - B
16a. Parasal olan diger yukimiullkler - - - - - R
18b. Parasal olmayan diger yikumltltkler - B - - - .
17.  Uzun vadeli yiikiimliliikler (14+15+16) - - - . - .
18.  Toplam yikimldidkier (13+17) - - - - . .
19.  Bilango digi tiirev araglarin net

varhk/(yukimlulik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - .
18a. Hedge edilen toplam varlik tutart - . - - - .
19b. Hedge edilen toplam yikimlalik tutar - - - - - .
20.  Net yabanci para varhk/(ylk{imIGlik)

pozisyonu (9+18+19) - B - - - .
21.  Parasal kalemler net yabanci para

varhik/(yikumlilik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22.  Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergede uygun degeri - - - . - R
23.  lIhracat - - - - - .
24.  lthalat - - - - - .

31 Aralilk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirketin vergi dncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolar ve Euro’daki %10 degisiklik karsisindaki duyarhilik analizi asagidaki gibidir:

Déviz kuru duyarliik analizi tablosu

Cari dénem
Kar/zarar Ozsermaye
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr'min TL kargisinda % 10 dederlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytikiimiGioga 232,575 (232.575) - -
2- ABD Dotari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 232,575 (232.575) - -
Euro’nun TL kargisinda % 10 dederlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/ytkimiulugu 8.113 (8.113) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - . - -
6- Euro net etki (4+5) 8.113 (8.113) - -
Toplam (3+6) 240.688 (240.688)

(38)
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu

Onceki dénem

Kar/zarar Ozsermaye
Yabanci Yabanci Yabanct Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deder
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kargisinda % 10 dedferlenmesi halinde:
1- ABD Dolan net varlik/yukmiGluga 360.171 (360.171)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolan net etki (1+2) 360.171 (360.171)
Euro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/yikimlaligo
5- Euro riskinden korunan kisim (-)
6- Euro net etki (4+5)
Toplam (3+6) 360.171 (360.171)

b) Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhilik analizi
Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin mali tablolar etkileme olasiigindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve y(ikimlillklerin
zamanlama uyumsuzluklari veya farkliliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur.

Asagidaki tabloda, faiz oranlarindaki %0,5’lik bir artisin, 6zkaynaklar altinda siniflanan satilmaya hazir
menkul degerlerdeki degdisim seviyesinde, satiimaya hazir menkul kiymetler Uzerindeki etkisi
gbsterilmektedir:

Faiz artis Ozkaynaklar
Uzerindeki etkisi

31 Arahk 2008

%0,5 (18.509) TL
31 Aralik 2007

%0,5 (10.741) TL
Sermaye yénetimi

Sermayeyi ydnetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaclyla en uygun sermaye yapisini slirdiirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabiimektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 saylli Araci Kurumiarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebli§'i cercevesinde takip etmektedir.

(39)
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39. Finansal araclar (gercege uygun deger acgiklamalan ve finansal riskten korunma
muhasebesi cergevesindeki agiklamalar)

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yéntemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi oimayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin
edilebilir finansal enstrimanlarin, degerlerinin tahmini icin asagidaki ydéntem ve varsayimlar
kullaniimigtir:

Finansal varliklar -- Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin dnemsenmeyecek Glglde
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikimlGlikler -- Ticari borglarin ve diger parasal yikamiiliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
40. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

41. Finansal tablolarin 6nemli éiglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).
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